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Financ¢ni trhy byly v prib&hu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné
stabilizovat. Ozndmeni amerického prezidenta Donalda Trumpa ze dne 2. 4. 2025 o zavedeni necekané vysokych cel
na importy z témér vsech zemi svéta (,Den osvobozeni') spustilo na trzich masivni vyprodeje a napfiklad celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI béhem ndsledujicich Etyf obchodnich seanci odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné
intenzivni a prudky propad jsme naposledy vidéli pfi ndstupu pandemie covidu v bfeznu roku 2020. Vedle disledk
vyse zminénych celnich opatreni (a pfip. odvety ze strany dotéenych zemi) v podobé chaosu zplsobeného
LZpretrhdnim” globdlnich tokd zbozi se investofi obdvali také zvyseného rizika hospoddrské recese v USA doprovézené
zrychlenim inflace, coz by predstavovalo velmi slozitou situaci pro tamni centrdlni banku Fed a zfejmé odddlilo dalsi
snizovani Urokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand opatieni zmirnil, coz pfineslo na financni trhy
Ulevu. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zacal rychle mazat ztrdty z prvni dubnové dekddy a v porovndni se
stavem ke konci bfezna zakoncil mésic témeér o procento vyse. Volatilnim (cenové rozkolisanym) vyvojem, nicméng,
prosly i dluhopisové trhy, kdyz mj. néktefi investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povazovat
za globdiné ,bezpecény pristav” pro investice. Zatimco tedy statni dluhopisy v eurozéné a v Ceské republice v dubnu
zhodnotily v rozmezi 1,5 - 2,0 % (méfeno indexy Bloomberg EuroAgg Treasury a Bloomberg Czech Govt All > 1Yr), zisky
jejich americkych protéjskd byly ani ne polovi¢ni (Bloomberg US Treasury ve stejném obdobi pridal ,jen" 0,6 %).
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V prostredi vysoké volatility na akciovych trzich bylo vyuzito poklesu cen téchto aktiv a v pribéhu celého mésice byla
rizikovd aktiva pribézné dokupovdna. Takto byla postupné navysena akciovd slozka fondu Strategy 30 USD z cca

30 % (na lokdlnich trznich minimech) na 36,1 % majetku fondu ke konci meésice, pficemz ¢ast navyseni obstaraly trhy
svym rlstem. Vzhledem k zamé&reni fondu byly akcie nakupovdny na americkém trhu, z pohledu sektorl byly
preferovany ty cyklické, tzn. technologie, primysl, finance ¢i komunikace. V ndvaznosti na kroky amerického
prezidenta Trumpa, jehoz navyseni cel mdze mit vyznamny dopad na rdst inflace v USA, jsme se rozhodli k Upravédm
také v dluhopisové slozce fondu. Proddvany byly delSi americké dluhopisy, pfevézné korpordtni se splatnosti zhruba
8 rokl. Uvolnéné financ¢ni prostredky byly alokovdny do kratSich americkych firemnich obligaci se splatnosti kolem
4,5 let. Témito kroky byla zkrécena durace drZzenych dluhopist na 5 rokd.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdazené investory. Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcil. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy
aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti
na meénici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008475993
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 12,64 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
T31/811/15/28 10,87 % Ména fondu UsD
Vanguard Total Bond Market ETF 737 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,00 %
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 7,26 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 6,87 % Vystupni poplatek 0%
Financial Select Sector SPDR Fund 4,35 % Rizikovd tFida (SRI) 3
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 4,28 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,00 %
Vanguard S&P 500 ETF 299 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 2,94 % Minuld vykonnost fondu
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 294 % ™ 3M 6M YTD
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 2,87 % 009% -223%  -0,09% -1,06 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 282 %
NVIDIA Corp 2,79 % 2024 2023 2022 od vzniku
Industrial Select Sector SPDR Fund 233% 196% 1515%  -1373% 31,37 % /5,08 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do
30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvySit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sh. v platném znéni.



